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Indledning

Rise Sparekasse offentligger risiko- og solvensrapportens oplysninger med henblik p3
opfyldelse af Kapitaldeekningsbekendtggrelsen § 60 - § 66 rapporteringen. Offentligggrelsen
sker pa sparekassens hjemmeside: WWW.risespar.dk

Som udgangspunkt skal alle sgjle 3 oplysninger offentligggres, men sparekassen skal dog ikke
give oplysninger vedrgrende forretningsomrader, som sparekassen ikke beskaeftiger sig med.
Som fglge heraf vil der veaere punkter, som sparekassen ikke giver oplysninger om.
Sparekassen vurderer, at de offentliggjorte oplysninger er hensigtsmaessige og i
overensstemmelse med de generelle regnskabsstandarter.

Sparekassen vil Igbende vurdere behovet og arbejde med, at der i risikostyringen indfgres
gradvis mere avancerede metoder.

Oplysningerne vil Igbende blive opdateret i det omfang der matte vaere behov herfor, dog som
minimum i forbindelse med offentligggrelse af arsrapporten.

Oplysningerne i denne rapport er vaerende ikke-reviderede oplysninger.

Risikoforhold

Det overordnede princip for sparekassen er, at de risici, som opstar i forbindelse med spare-
kassens drift ngje identificeres, overvages og holdes inden for fastsatte rammer.

De vasentlige risici er:

Saerlige risici
Sparekassen forretningsmeaessige risici knytter sig isaer til Arg og Sydfyn, da forretnings-
volumen seerlig er knyttet til dette omrade.

Finansielle risici.

Sparekassen finansielle risici afhaenger af stabiliteten i udviklingen pa de finansielle markeder.
Sparekassens fglsomhed afhaenger af volatiliteten pa finansmarkederne, samt af hvilke gvrige
andringstegn der vil vaere i gkonomien. Hgj volatilitet vil kunne f& stor indflydelse pd kurs-
reguleringer og nedskrivninger p& udlan, prissaetning pa ind- og udldn m.v.

Risikostyring

Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Form3let med sparekasses
politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opstd som fglge af bl.a. uforudsigelig
udvikling pa de finansielle markeder.

Sparekassen udvikler Igbende sine vaerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til
dagligt pdvirker virksomheden. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper
for risiko- og kapitalstyring og modtager lIgbende rapportering om udvikling i risici og
udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af direktionen og
der foretages kontrol af regnskabschefen. Pengeinstituttet anvender ikke afledte instrumenter
til afdeekning af de finansielle risici.

Kreditrisiko

De veesentligste risici i sparekassen vedrgrer i sagens natur kreditrisiko. Sparekassens
risikostyringspolitikker er derfor tilrettelagt med henblik pd at sikre, at transaktioner med
kunder og kreditinstitutter til stadighed ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer og
forventet sikkerhed. Modparter til terminsforretninger er begreenset til at veere kredit-
institutter, der har en hgj kreditvaerdighed. Der er endvidere vedtaget politikker, der
begraenser eksponeringen i forhold til ethvert kreditinstitut, som sparekassen har forretninger
med. Stgrre udldn er daekket ved tilstraekkelig likvid sikkerhed.
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Den samlede krediteksponering er sammensat af balancefgrte og ikke balancefgrte poster.
Eksponeringen omfatter bdde den almindelige bankforretning og handelsaktiviteterne.

Sparekassen fglger Igbende alle udldn og garantier over 0,5 mio. kr. pd individuel basis. @vrige
udldn og garantier overvages pa gruppevis basis dog sdledes, at ndr objektiv indikatorer viser,
at der kan opstd et konkret problem med et engagement, bliver disse ligeledes vurderet
individuel.

Sparekassen klassificerer kunderne i 2 grupper i overensstemmelse med den risiko, der
vurderes at veere forbundet med 18n til netop denne kunde. Klassificeringen sker for
privatkunder pa baggrund af rddighedsbelgb, sikkerhed og reel formue, mens erhvervskunder
klassificeres efter indtjening, egenkapital og sikkerhed.

Kreditpolitikken fastlaegger, at der skal tilstraebes en god spredning pa engagementsstgrrelser,
kunder og brancher. Sparekassens kreditrisiko overvages Igbende. Kvartalsvis foretages en
gennemgang af engagementer der vurderes, at vaere risikofyldte.

Fra og med &r 2007 har sparekassen beregnet de gruppevise nedskrivhinger med baggrund i
Lokale Pengeinstitutters udviklede model. Denne model burde, med baggrund i de indlagte
samfundsmaessige parametre, give et mere retvisende billede af de fremtidige forventninger til
tab pa grupper.

Markedsrisiko

Markedsrisikoen styres via fastsatte limits for en lang raekke af risikomal. Opggrelse,
overvagning og rapportering af markedsrisici sker lgbende. Rapporteringen udarbejdes af
regnskabschefen. Direktionen modtager Igbende rapportering om disse risici. Bestyrelsen
modtager rapportering om udvikling i markedsrisici p& manedsbasis.

- Renterisiko

Det kan oplyses, at sparekassens renterisiko bl.a. beregnes ud fra sparekassens beholdning af
obligationer. P3 trods af den farte forsigtige fondspolitik kan driften for 2011 blive vaesentlig
pavirket af udviklingen pa rentemarkederne. Dette med baggrund i sparekassens store
overskudslikviditet som primaert er placeret pd obligationsmarkederne, samt hos de @vrige
pengeinstitutter pd markedsvilkar.

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning

- Aktierisiko.

I bestyrelsens retningslinjer til direktionen er der indbygget et maksimum for den risiko
sparekassen ma patage sig. Sparekassens aktieportefglje bestdr unoterede aktier i
sektorselskaber/samarbejdspartnere inden for den finansielle sektor samt likvide aktier noteret
pd autorisret markedspladser (stgrste parten i Danmark). Aktiebeholdningen fglges ngje.

- Valutarisiko.
Sparekassen har en lav eksponering i valuta. Valutarisikoen fglges dagligt. Sparekassen har
vedtaget retningslinier for, hvilke valutaer det er tilladt at have eksponering i.

- Likviditetsrisiko.

Sparekassens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelig likvider,
ultralikvide veerdipapirer, tilstreekkelige kreditfaciliteter samt evnen til at Iukke
markedspositioner. Det likvide beredskab fastleegges ud fra en malszetning om at sikre et
tilstraekkeligt og stabilt beredskab. Sparekassen tilstraeber at have en overdaekning i forhold til
kravene i lov om finansiel virksomhed pd 100 %. Likviditetsudviklingen fglges og stresses
méaned for maned via udarbejdelse af Lokale Pengeinstitutteres model for likviditetsudvikling.
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- Operationel risiko.

Sparekassen har med henblik pd at mindske tab som fglge af operationelle risici udarbejdet
flere politikker. En central del heraf er sikkerhedspolitikken, der stiller en raekke krav til IT og
personale, ligesom den stiller en reekke minimumskrav til hdndtering af falsomme oplysninger.
Herudover er der udarbejdet ngdplaner for IT, som skal begraense tab i tilfeelde af manglende
IT-faciliteter eller anden lignende krisesituation. Sparekassen gnsker et sikkert kontrolmiljg og
har derfor ogsa udarbejdet en raekke standarder for, hvorledes kontrol skal foregd. Der er pa
vaesentlige omrader etableret interne kontrolfunktioner, som etableret en compliancefunktion,
der skal medvirke til at sikre, at sparekassen lever op til eksterne sdvel som interne krav. Der
er udarbejdet skriftlige arbejdsgange med henblik pa at minimere afhaengighed af enkelt-
personer.

Centrale dele af sparekassens IT-funktion er outsourcet til Skandinavisk Data Center.
Sparekassen arbejder p.t. med modeller og metoder som led i de nye kapitaldakningsregler.
Det er sparekassens politik, at de operationelle risici til stadighed begraenses under
hensyntagen til de omkostninger, der er forbundet hermed.

Anvendelsesomrade

Rise Sparekasse har ikke datterselskaber, og det er derfor ikke relevant for sparekassen at

skelne mellem regnskabsmaessige formal og konsolidering i henhold til kapitel 12 i lov om
finansiel virksomhed.

Rise Spare- og Lanekasse
(Rise Sparekasse)

St. Rise Landevej 10
5970 Argskgbing

TIf.: 62 52 14 08
Fax: 62 52 14 28

www.risespar.dk
CVR nr.: 54 78 73 16

Hreg.: 0847
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Bsiskapital

Sparekassens basiskapital opggres efter lov om finansiel virksomhed samt vejledning til
udfyldelse af indberetningsskemaer for opggrelse af solvens, basiskapital og risikovaegtede
poster for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og investerings-
forvaltningsselskaber udgivet af Finanstilsynet. Opggrelsen af basiskapitalen forelaegges
bestyrelsen p& manedsbasis i forbindelse med den Igbende rapporteringsprocedure.

Opggrelse af basiskapital (i 1.000 kr.)

1. Kernekapital

1.1. Garantikapital 13.366

1.4. Overfgrt overskud eller underskud 36.141

Kernekapital i alt 49.507
2. Primaere fradrag i kernekapital

2.3. Udskudte aktiverede skatteaktiver 681

Kernekapital efter primaere fradrag 48.826
5. Kernekapital inkl. hybrid kernekapital efter primaere fradrag 48.826

6. Andre fradrag

6.3. Halvdelen af summen af kapitalandele > 10% 1.428

Kernekapital efter fradrag 47.398

8. Supplerende kapital

8.1. Ansvarlig lanekapital 17.732

Basiskapital fgr fradrag 65.130

11. Fradrag i basiskapital

11.3. Halvdelen af summen af kapitalandele > 10% 1.428

12. Basiskapital efter fradrag 63.702
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Solvenskrav og den tilstraekkelige kapital

I henhold til lovgivhingen skal bestyrelse og direktion fastseette sparekassens individuelle
solvensbehov. Sparekassen har implementeret en model til opggrelse af solvensbehovet. I
modellen afsaettes kapital indenfor 4 risikoomrader (kreditrisiko, markedsrisiko,
ejendomsrisiko og gvrige risici).

Den fgrste del af modellen indeholder en raekke stresstest. I disse stresstest "stresses” de
enkelte regnskabsposter via 7 variable.

Variable, der er stresstestet i relation til fastsaettelsen af solvensbehovet

Kapital til deekning af kreditrisici Stigning i tab pa lan og garantier

Kapital til deekning af markedsrisici Aktiekursfald

Rentestigning

Kapital til deekning af risiko pa egne ejendomme Ejendomsprisfald

Kapital til deekning af gvrige risici Generelt fald i indtaegterne
Stigning i valutarisiko

Stigning i modpartsrisiko

Det er ledelsen, der har defineret, hvilke risici sparekassen bgr kunne modstd, og dermed
hvilke variable, der skal stresstestes. Som udgangspunkt er stresstest et forsgg pa at udsaette
sparekassens regnskabstal for en raekke negative begivenheder - for derved at se hvorledes
sparekassen reagerer i det givhe scenarium.

Resultatet af de gennemfgrte stresstest indgar i solvensbehovsmodellen ved, at sparekassen
som minimum skal holde en kapital, der kan daekke det underskud, der ville opsta, safremt det
pagaeldende scenarium indtraeffer. Stresstestets samlede effekt pd solvensbehovet beregnes
ved at szette den samlede resultatpdvirkning i forhold til de vaegtede poster. Herved fas et mal
for hvor meget kapital, der skal til for at sparekassen kan overleve det opstillede scenarium.

Udover de risikoomrader, der medtages via stresstest, er der en lang raekke risikoomrader,
som sparekassen har fundet relevante at medtage i vurderingen af solvensbehovet.

Andre risikoomrader, der er vurderet i relation til fastsaettelsen af solvensbehovet

Yderligere kapital til deekning af kreditrisici Herunder

Kunder med finansielle problemer
Store engagementer
Erhvervsmaessig koncentration
Geografisk koncentration
Koncentration af sikkerheder

Yderligere kapital til deekning af markedsrisici

Yderligere kapital til deekning af risiko p% egne
ejendomme

Yderligere kapital til daekning af gvrige risici Herunder

Strategiske risici

Omdgmme risici

Risici i relation til Pengeinstituttets stgrrelse
Ejendomsrisici

Kapitalfremskaffelse

Likviditetsrisici

Afviklingsrisici

Andre forhold
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Fastseettelsen af disse omraders indflydelse pa solvensbehovsprocenten er enten beregnet
direkte via supplerende beregninger eller ved, at ledelsen skgnsmaessigt har vurderet disse
risikoomraders indflydelse p& opggrelsen af solvensbehovet.

De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, er efter sparekassens opfattelse dakkende for
alle de risikoomrader, lovgivningen kraever, at sparekassens ledelse skal tage hgjde for ved
fastsaettelse af solvensbehovet, samt de risici som ledelsen finder, at sparekassen har pataget

sig.

Derudover skal bestyrelse og direktion vurdere, hvorvidt basiskapitalen er tilstraekkelig til at
understgtte kommende aktiviteter. Denne vurdering er i sparekassen en del af den generelle
fastlaeggelse af solvensbehovet. Ledelsen vurderer derfor hvert &r, hvordan vaekst-
forventningerne pavirker opggrelsen af solvensbehovet. Konkret vil det i modellen betyde, at
ledelsen skal sk@gnne over den fremtidige vaekstprocent, vaekstens gennemsnitlige solvensvaegt
og indtjeningsmarginal efter skat.

Vaekstforventningerne beregnede solvensbelastning vil i modellen sld direkte igennem pa
solvensbehovet i form af et tilleeg. Dog ses der bort fra solvensbelastningen i de tilfeelde, hvor
der allerede er taget initiativ til en kapitaludvidelse, der vil kunne absorbere udl&nsvaeksten.

Skemaet nedenfor viser sparekassens risikovaegtede aktiver og kapitalkrav for hver enkelt
eksponeringskategori.

Risikovaegtede eksponeringer

(i 1000 kr.) Risikoveegtede poster Kapitalkravet (8% af eksponeringen)

Institutter 6.753 540
Erhvervsvirksomheder 63.322 5.066
Detailkunder 136.672 10.933
Sikret ved pant i fast ejendom 24.608 1.969
Restance eller overtraek 10.215 817
Daekkede obligationer 10.156 812

Risikovaegtede poster med markedsrisiko

(11000 kr.) Risikovaegtede poster Kapitalkravet (8% af eksponeringen)

Valutarisiko 692 55
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Individuelt solvensbehov og individuelt solvenskrav

Rise Sparekasses bestyrelse har halvarligt drgftelser omkring fastsattelsen af solvensbehovet.
Drgftelserne tager udgangspunkt i en indstilling fra sparekassens direktion. Indstillingen indeholder
forslag til stgrrelsen pa solvensbehovet, herunder forslag til valg af stressvariable, stressniveauer,
eventuelle risikoomrader samt vakstforventninger. Pa baggrund af drgftelsen treeffer bestyrelsen en
afggrelse om opggrelsen af pengeinstituttets solvensbehov, som skal veare tilstreekkeligt til at dekke
instituttets risici, jf. Fil § 124, stk. 1 og 4.

Herudover drgfter bestyrelsen en gang om aret indgaende opggrelsesmetoden for pengeinstituttets
solvensbehov, herunder hvilke risikoomrader og stressniveauer der bgr tages i betragtning ved
beregningen af solvensbehovet.

Sparekassens ledelse har valgt, at der ved opggrelsen af pengeinstituttets solvensbehov tages
udgangspunkt i en skabelon udarbejdet af Lokale Pengeinstitutter samt i Finanstilsynets ”
Vejledning om tilstreekkelig basiskapital og solvensbehov for pengeinstitutter”. Det er ledelsens
vurdering, at pengeinstituttet ved at tage udgangspunkt i denne model og vejledningen fra
Finanstilsynet far opgjort et solvensbehov, der er passende til at deekke instituttets risici.

I den metode, Rise Sparekasse anvender til at opggre solvensbehovet, afsattes der kapital inden for
fire risikoomrader (kreditrisiko, markedsrisiko, operationelle risici og gvrige forhold ).

Den fgrste del af modellen indeholder en rekke stresstest. I disse stresstest ’stresses’” de enkelte
regnskabsposter/budgetposter via en rekke variable.

Rise Sparekasses stresstestet i relation til fastscettelsen af solvensbehovet

Kapital til deekning af kreditrisici Nedskrivninger pa udlan mv.: 4,27 pct. af de samlede udlan og
garantier.
Uudnyttede kassekreditter: henholdsvis 0,43% og 0,85% alt

efter opsigelses varsel.

Kapital til dekning af markedsrisici Aktiekursfald. : 30 pct., dog kun med 15 procent pa aktier i
sektorselskaber.

Rentestigning: 1,35 pct. pa handelsbeholdningen og 2,00 pct.
udenfor handelsbeholdningen

Valutarisiko: For euro : valutaindikator 1* 2,25 pct.

Andre valutaer valutaindikator: 1 * 12,0 pct.

Kapital til deekning af gvrige forhold Generelt fald i netto renteindtagterne: 12,0 pct.
Generelt fald i netto gebyr indtegterne: 17,0 pct.

Egne ejendomme: 18,0 pct.

Ud fra sparekassens konkrete situation samt krav i bekendtggrelsen om kapitaldekning og
”Vejledning om tilstrekkelig basiskapital og solvensbehov for pengeinstitutter” fastsettes det
hvilke risici, Rise Sparekasse bgr kunne modsta, og dermed hvilke variable og stressniveauer der
skal testes pa. Som udgangspunkt er stresstests et forsgg pa at udsatte Rise Sparekasses
regnskabstal for en reekke negative begivenheder — for derved at se hvorledes sparekassen reagerer i
det givne scenarium.
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Ved opggrelsen af sparekassens solvensbehov er der taget udgangspunkt i et lavkonjunktur-
scenarium, hvilket bl.a. afspejler sig i de valgte stressniveauer, jf. tabellen ovenfor.

Resultatet af de gennemfgrte stresstest indgar i solvensbehovsmodellen ved, at Rise Sparekasse som
minimum skal holde en kapital, der kan deekke det underskud, der ville opsta, safremt det pageeld-
ende scenarium indtreeffer. Stresstestets samlede effekt pa solvensbehovet beregnes ved at satte
regnskabsresultatet efter stresstest i forhold til de vaegtede poster. Herved fas et mal for hvor meget
kapital, der skal til for, at instituttet kan overleve det opstillede scenarium.

Udover de risikoomrader, der medtages via stresstests, er der en lang reekke risikoomrader, som
Rise Sparekasse har fundet relevante at medtage i vurderingen af solvensbehovet.

Andpre risikoomrader, der er vurderet i relation til fastseettelsen af solvensbehovet

Yderligere kapital til dekning af kreditrisici Herunder:

Kunder med finansielle problemer
Store engagementer
Erhvervsmessig koncentration
Geografisk koncentration

Koncentration af sikkerheder

Yderligere kapital til dekning af markedsrisici

Kapital til deekning af operationelle risici

Kapital til deekning af gvrige forhold Herunder:

Strategiske risici

Omdgmmerisici

Risici i relation til pengeinstituttets stgrrelse
Ejendomsrisici

Koncernrisici

Kapitalfremskaffelse

Likviditetsrisici

Afviklingsrisici

Andre forhold

Fastsattelsen af disse omraders indflydelse pa solvensbehovsprocenten er enten beregnet direkte via
supplerende beregninger eller ved, at ledelsen skgnsmeessigt har vurderet kapitalbehovet pa disse
risikoomrader.

De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, er efter Rise Sparekasses opfattelse dekkende for alle
de risikoomrader, lovgivningen kraver, at sparekassens ledelse skal tage hgjde for ved fastsattelse
af solvensbehovet samt de risici, som ledelsen finder, at Rise Sparekasse har pataget sig.

Derudover skal bestyrelse og direktion vurdere, hvorvidt basiskapitalen er tilstreekkelig til at
understgtte kommende aktiviteter. Denne vurdering er i Rise Sparekasse en del af den generelle
fastleggelse af solvensbehovet. Ledelsen vurderer derfor hvert ar, hvordan vakstforventningerne
pavirker opggrelsen af solvensbehovet.
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Rise Sparekasses solvensbehov opdelt pa risikoomrdder

Risikoomrade Tilstraekkelig basiskapital Solvensbehovet
Kr. 1.000 Pct.
Kreditrisici 23.935 8,14
Markedsrisici 6.830 2,32
Operationelle risici 2.851 0,97
@vrige forhold 6.011 2,04
Internt opgjort solvensbehov 39.627 13,47
Tilleeg som fglger lovbestemte krav 0 0,00
I alt 39.627 13,47

Pengeinstituttets overdeekning/ kapitalforhold

Basiskapital efter fradrag 63.702 tkr.
Tilstrakkelig basiskapital 39.627 tkr.
Solvensprocent 21,7 pet.
Solvensbehov 13,5 pet.
Solvensoverdaekning 8,2 pct. point.

Solvensbehov og solvensoverdekning
Sparekassen har opgjort solvensoverdaekningen til 8,2 pct. point ud fra et solvensbehov pa 13,5 pct.

og en faktisk solvensprocent pa 21,7. Solvensoverdaekningen anses for at veere meget
tilfredsstillende. Solvensoverdakningen vil kunne sikre sparekassens fortsatte drift og medvirke til
sparekassens fortsatte udvikling.

Kreditrisici

Kreditrisikoen er sparekassens stgrste risikoomrade, hvorfor den stgrste del af solvensbehovet kan
henfgres hertil. Sparekassen har derfor ogsa stor fokus pa netop dette risikoomrade. Den
vasentligste del af den afsatte kapital inden for kreditrisikoomradet kan henfgres til de foretagne
stresstestet samt kunder med finansielle problemer. Stgrrelsen af sidste nevnte er afhengig af
konjunktursituationen.

Markedsrisici

Den afsatte kapital til markedsrisiko kan primert henfgres til renterisikoen pa sparekassens
fastforrentede obligationsbeholdning, aktierisiko og valutarisiko. Markedsrisikoen opggres primart
via stresstest.

Operationelle risici

Under denne kategori er der afsat kapital til dekning af risiko for tab pa grund af uhensigtsmassige
eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige og systemmassige fejl eller som fglge af
eksterne begivenheder, inklusive retslige risici.
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@vrige forhold
@vrige forhold indgar i solvensbehovet som et fradrag. Dette skyldes, at selv under det hardeste

stresstest vil sparekassen fa en vesentlig indtjening fra sin forretningsdrift. Denne konsolidering
indgér i solvensbehovsmodellen som et fradrag. Derudover er der under kategorien “@vrige forhold
” afsat kapital til et prisfald pa domicilejendomme.

Der henvises endvidere til beskrivelsen af den anvendte solvensbehovsmodel for en mere detaljeret
beskrivelse af hvilke risici, der henfgres til de forskellige kategorier.

modpartsrisiko

Sparekassen anvender markedsvaerdimetoden for modpartsrisiko til at opggre eksponering-
ernes stgrrelse for afledte finansielle instrumenter, der er omfattet af definitionen i kapital-
deaekningsbekendtggrelsen bilag 17, samt for kreditderivater inden for handelsbeholdningen.

Fastsaettelsen af eksponeringen veerdi ved markedsvaerdimetoden for modpartsrisiko fglger af
nedenstdende metode:

1) Kontrakter opggres til markedsvaerdi for at opna den aktuelle
genanskaffelsesomkostning for alle kontrakter med en positiv vaerdi.
2) For at na frem til et tal for den potentielle fremtidige krediteksponering multipliceres

kontrakternes nominelle hovedstole eller de underliggende vaerdier med procentsatser fastsat
af Finanstilsynet. Swaps baseret pa to variable renter i samme valuta er undtaget herfor, idet
kun den aktuelle genanskaffelsesomkostning skal beregnes.

3) Summen af de aktuelle genanskaffelsesomkostninger og de potentielle fremtidige
krediteksponeringer udggr eksponeringsveerdien.

I forbindelse med sparekassens fastseaettelse af den tilstraekkelige basiskapital holdes kapital
svarende til 8% af den positive markedsveaerdi af derivaterne.

I sparekassens bevillingsproces og i den almindelige engagementsovervagning tages der hgjde

for den beregnede eksponeringsvaerdi, saledes at det sikres, at denne ikke overstiger den
bevilgede kreditgraense p& modparten.
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Kreditrisiko og udvandingsrisiko

Sparekassen fglger bekendtggrelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber med hensyn til regnskabsmaessige definitioner af misligholdte fordringer
og veerdiforringede fordringer, hvilket betyder:

Nedskrivninger til tab foretages, ndr der er objektiv indikation for veerdiforringelse.
Nedskrivning foretages med forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi fgr nedskriv-
ningen og nutidsvaerdien af de forventede fremtidige betalinger p& udlanet.

Nedskrivninger foretages savel individuelt som gruppevis. Sparekassen gennemgar Ian over
1,5 mio. kr. individuelt.

For udl8n og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis
vurdering af, om der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udldn og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 3 grupper fordelt p& én gruppe af
offentlige myndigheder, én gruppe af privatkunder og én gruppe af erhvervskunder.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af
foreningen Lokale Pengeinstitutter, der forestdr den Igbende vedligeholdelse og udvikling.
Segmenteringsmodellen fastlaegger sammenhangen i de enkelte grupper mellem konstaterede
tab og et antal signifikante forklarende makrogkonomiske variable via en lineaer regressions-
analyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske variable indgdr arbejdslgshed, boligpriser,
rente, antal konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pd baggrund af
tabsdata for hele pengeinstitutsektoren. Sparekassen har derfor vurderet om model-
estimaterne skal tilpasses kreditrisikoen for sparekassens egen udldnsportefglje.

Denne vurdering har medfgrt en tilpasning af modelestimaterne til egne forhold, hvorefter det
er de tilpassede estimater, som danner baggrund for beregningen af den gruppevise
nedskrivning. For hver gruppe af udldn og tilgodehavender fremkommer et estimat, som
udtrykker den procentuelle vaerdiforringelse, som knytter sig til en given gruppe af udldn og
tilgodehavender p& balancedagen. Ved at sammenligne med det enkelte udlans oprindelige
tabsrisiko og udlanets tabsrisiko primo den aktuelle regnskabsperiode fremkommer det enkelte
udl@ns bidrag til den gruppevise nedskrivning. Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem
den reghskabsmaessige veerdi og den tilbagediskonterede vaerdi af de forventede fremtidige
betalinger.
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Veerdiforringede fordringer og nedskrivninger fordelt p& brancher

(i 1.000 kr.) Udldn og garanti- | Nedskrivninger/- Udgiftsfarte* belgb
debitorer, hvorpa der | hensaettelser vedr. veerdiregu-
er foretaget ned- | ultimo aret lering og nedskriv-
skrivhinger/henseet- ninger i Igbet af
telser perioder.

Individuelt vurderede udldn/-

| garantier

Landbrug, jagt, skovbrug og 4.596 1.522 -320

fiskeri

Industri og rastofudv. 0 0 -617

Bygge- og anlaegsvirksomhed 0 0 -4

Handel 430 771 -81

Transport, hoteller og 1.161 332 262

restauranter

Information og kommunikation 355 91

Fast ejendom 0 0 0

@vrige erhverv 4.101 3.237 1.155

I alt erhverv 10.643 5.953 -129

Private 5.735 2.935 1.837

I alt individuelt vurderet 16.378 8.888 1.708

Gruppevis vurderede

udldn/garantier

Erhverv 34.457 127 -248

Private 135.600 598 522

170.058 725 274

I alt gruppevist vurderet

*Udgiftsfgrte belgb beregnes som: Nedskrivninger/hensaettelser ultimo aret (indevaerende) fratrukket:
Nedskrivninger/henszettelser ultimo aret (3ret for) tillagt Endeligt tabt (afskrevet) i aret.
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(i 1.000 kr.)

Individuelle nedskrivninger/hensaettelser

UdI&n Garantidebitorer
Akkumulerede nedskrivninger/henseettelser primo pa udldn 8.624 0
0g garantidebitorer
Beveegelser i dret
1. Valutakursregulering 0 0
2. Nedskrivninger/henseettelser i arets lgb 3.150 0
3. Tilbagefgrsel af nedskrivhinger/henseettelser foretaget i
tidligere regnskabsdr, hvor der ikke laengere er objektiv -1.244 0
indikation pa veerdiforringelse eller vaerdiforringelsen er
reduceret.
4. Andre bevaegelser 0 0
5. Veaerdiregulering af overtagne aktiver 0 0
6. Endeligt tabt (afskrevet) tidligere individuelt -1.642 0
nedskrevet/hensat
Akkumulerede nedskrivninger/henszettelser ultimo pa udldn 8.888 0
0g garantidebitorer
Summen af udldn og garantidebitorer, hvorpd der er 15.127
foretaget individuelle nedskrivninger/henszettelser (opgjort '
f@r nedskrivninger/hensaettelser)
(i 1.000 kr.) Gruppevise nedskrivninger/hensaettelser
Udlan Garantidebitorer
Akkumulerede nedskrivninger/hensaettelser primo p& udl&n 76 371
0g garantidebitorer
Bevaegelser i dret 0 0
1. Valutakursregulering 0 0
2. Nedskrivninger/hensaettelser i arets Igb 166 129
3. Tilbagefgrsel af nedskrivninger/hensaettelser foretaget i
tidligere regnskabsar, hvor der ikke laengere er objektiv -17 0
indikation pa veerdiforringelse eller vzerdiforringelsen er
reduceret.
4. Andre bevaegelser 0 0
5. Veerdiregulering af overtagne aktiver 0 0
6. Endeligt tabt (afskrevet) tidligere individuelt 0 0
nedskrevet/hensat
Akkumulerede nedskrivninger/henszettelser ultimo pa udldn 225 500
0g garantidebitorer
Summen af udldn og garantidebitorer, hvorpd der er 116.815
foretaget gruppevise nedskrivninger/hensazettelser (opgjort '
fgr nedskrivninger/hensaettelser)
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Markedsrisiko

I kapitaldaekningsbekendtggrelsen stilles der krav om, at sparekassen oplyser om solvens-
kravene for en raekke risici, som opggres under markedsrisikoomrddet. Herunder ses en
opggrelse af solvenskravene for de pagaeldende risici.

Opggrelse af solvensrisici pd markedsrisikoomradet (i 1000 kr.) veegtet post

Poster med positionsrisiko Geeldsinstrumenter 0
Aktier mv. (inkl. kollektive investeringsordninger) 0
Ravarer 0

Poster med Valutaposition 692

Eksponeringer i aktier mv., der ikke indgdr i handelsbeholdningen

Sparekassen har i samarbejde med andre pengeinstitutter erhvervet aktier i en raekke
sektorselskaber. Disse sektorselskaber har til formdl at understgtte pengeinstitutternes
forretning indenfor realkredit, betalingsformidling, IT, investeringsforeninger m.v. Sparekassen
pataenker ikke at szelge disse aktier, idet en deltagelse i disse sektorselskaber anses for
ngdvendig for at drive et lokalt pengeinstitut. Aktierne betragtes derfor som veerende udenfor
handelsbeholdningen.

I flere af sektorselskaberne omfordeles aktierne sdledes, at pengeinstitutterne ejerandele hele
tiden afspejler det enkelte pengeinstituts forretningsomfang med sektorselskabet.
Omfordelingen sker typisk med udgangspunkt i sektorselskabets indre veerdi. Sparekassen
regulerer pa den baggrund den bogfgrte vaerdi af disse aktier kvartalsvist, halvarligt eller
heldrligt — afhaengig af hyppigheden af nye informationer fra det enkelte sektorselskab. Den
Igbende regulering bogfa@res i henhold til reglerne over resultatopggrelsen.

I andre sektorselskaber omfordeles aktierne ikke, men vaerdianseettes derimod typisk med
udgangspunkt i den senest kendte handel, alternativt beregnes vaerdien med udgangspunkt i
en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode. Reguleringer i den bogfgrte vaerdi af aktierne i disse
selskaber tages ligeledes over resultatopggrelsen.

(i 1.000 kr.) Nominel beholdning Kursveaerdi
antal stk.

Bgrsnoterede aktier:

Aktier noteret p§ OMX Copenhagen 16.763 2.231
Aktier noteret p§ andre Bgrse 1.493 251
Bgrsnoterede aktier i alt 18.256 2.482
Unoterede aktier:

Unoterede aktier i alt 716.596 13.710
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Eksponeringer for renterisiko i positioner udenfor handelsbeholdningen

Renterisikoen udenfor handelsbeholdningen er risikoen for at sparekassen pafgres tab som
folge af aendringer i renten. Hvis eksempelvis udl@n er fastforrentede og indldn er variable vil
et pengeinstituts indtjening blive pdvirket af en rentestigning.

Renterisikoen opggres som andringen i positionens markedsvaerdi som fglge af en
rentestigning pa 1 procent.

Sparekassen er i besiddelse af en del fastforrentede indldan og udlan, hvilket giver en
renterisiko pa 1.837 tkr.
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